FONEVA PORTFOY YONETIMI A.$. DEGISKEN SEMSIYE FON’A BAGLI
FONEVA PORTFOY IKINCi DEGISKEN FON’UN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA iLiSKIN
IZAHNAME

Foneva Portfoy Yonetimi Amonim Sirketi tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasast
Kanunu'nun 52. ve 54. maddelerine dayamlarak, 11/12/2023 tarihinde istanbul ili Ticaret
Sicili Memurlugu’na 457286-5 sicil numarasi altinda kaydedilerek 14/12/2023 tarih ve 10979
sayih Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Foneva Portfoy Yonetimi A.S. Degisken
Semsiye Fon ictiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak
Foneva Portfoy ikinci Degisken Fon’un katilma paylarmm jbracma iligkin bu izahname
Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 05/03/2024 tarihinde onaylanmstr.

fzahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dofru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

ihra¢ edilecek katilma paylarina iliskin yattrim kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Foneva Portfoy Yonetimi A.$.’nin resmi internet sitesi (www.foneva.co)
jle Kamuyu Aydmnlatma Platformu (KAPYnda (www.kap.org.tr) yayimlanmstir.
Izahnamenin nerede yayimlandif hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine iligkin bilgiler
yatinnma bilgi formunda yer almaktadir.

Bu izahname katima paylarimn alhm sabmimin yapildifit ortamlarda, semsiye fon ictiiziigii ve
yattrima bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirnmcilara verilir.
Ayrica, fonun bilgilendirme dokiimanlar ile finansal raporlarina fonun KAP sayfasidan
ulastlabilir.

Bu izahnamede hiikiim bulunmayan hallerde Kurulun yatnm fonlarma iliskin
diizenlemelerinde yer alan hiikiimler uygulamr.
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I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 karsiifinda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangli miilkiyet esaslarina gore isbu izahnamenin 11. bolimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyii igletmek amaciyla kurulan, katilma paylan Semsiye
Fon’a bagl olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulonmayan mal varhgidir.

1.1, Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvanu: Foneva Portfoy [kinci Degisken Fon

Bagh Oldugu Semsiye Fonun | Foneva PortfSy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye Fon
Unvani:

Bazl Olduju Semsiye Fonun Tiirii: | Defisken

Siiresi: Siiresiz

Fon portfoy yoneticilerine, fon miidiiriine ve fon finansal raporlaninin bafimsiz denetimini
yapan kurulusa iliskin bilgiler Fon’un KAP (www .kap.ory.ir ) sayfasinda yer almaktadr.

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portféy Saklayicist Hakkinda Genel Bilgiler

Fon'u temsi! ve ilzama Kurucunun yénetim kurulu iiyeleri yetkilidir. Kurucu yetkililerine,
Kurucu biinyesindeki birimlere, disandan alinan hizmetlere ve varsa, kurucunun sube ve
acentelerine iliskin bilgiler Kurucu’nun KAP (www kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici'nin

Unvanu: Foneva Portféy Yonetimi A.S.
Yetki Belgesi Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine iliskin Yetki
Belgesi
Tarih: 09/10/2023
No: PYS / PY.65/1279

Portfoy Saklayicisi’'nin

| Unvanu: _ - | istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S.
Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 24/07/2014

[liskin Kurul Karar Tarihi ve Numaras: | No: 23/792

1.2.2. lletisim Bilgileri

"Kurucu ve Yonetici Foneva Portféy Yonetimi A.$.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Ayazaga Mah. Mimar Sinan Sk. Seba Office No: 21D
i¢ Kapt No: 70 Sanyer/Istanbul
www.foneva.co

Telefon numarasi: 0212 706 33 44

Portfiy Saklayicist Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Resitpasa Mahallesi, Borsa Istanbul Caddesi, No:4
Sanyer 34467 Istanbul
www.takasbank.com.ir

Telefon numarasi: 02123152525




II- FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSi iLE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katlma pay: sahiplerinin haklanm koruyacak sekilde temsili,
ybnetimi, yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun
olarak yiiriitilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzual ve igtiiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiritiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmetide dahil olmak
iizere disandan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyii, kolektif portfoy yéneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen
ilkeler ve fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan sinirlamalar
cergevesinde yonetilir.

Fon, yatirim stratejisi olarak Teblig’de belirtilen “Degisken Fon” tiiriindedir. Degisken fonlar,
portfoy simrlamalan itibariyle, Teblig’de belirtilen difer fon tiirlerinden herhangi birine girmeyen
fonlardir.

Fon’un yatnm stratejisi: fon toplam degerinin en fazla %70’i yabanct kamu ve/veya Ozel
sektor bor¢lanma araglanna/kira sertifikalanina, yabanci ortaklik paylarina, Amerikan Depo
Sertifikalarina (ADR), Global Depo Sertifikalanna (GDR), yabanci borsa yatinm fonlarina, yerli
ihragcilarin doviz cinsinden ihrag edilen borglanma araglan ve kira sertifikalan ile yerli ihraggilarnn
déviz cinsinden ihrag edilen para ve sermaye piyasast araglarina yatinlarak ddviz cinsinden gelir
elde etmektir. Fon’un yatirim stratejisi dogrultusunda agirhkh olarak yurt disinda ihrag edilen kamu
veya Ozel sektér borglanma araglan ve ortaklik paylarina yatirim yapilacaktr. Portfdy vadesi ve
varhk dagilimimm dinamik bir sekilde yonetilmesiyle doviz cinsi getirilerden maksimum &lgiide
faydalanmaya gahsilir. S6z konusu oranin hesaplanmasinda portfoye dahil edilen yabanci yatinm
fonu ve yabanci borsa yatinm fonu katilma paylan (Tiirkiye’de kurulan ve unvaninda “Yabanci”
ibaresi gegen yatinm fonlan dahil) da dikkate alinir.

Ayrica, fon portfdyiine dahil edilen déviz cinsinden ihrag edilen para ve sermaye piyasasi
araglanmin (Tiirkiye’de kurulan ve unvaminda “Doviz” ibaresi gegen yatirnm fonlan dahil) degeri fon
toplam degerinin %80’i ve fazlasi olamaz.

Diger yandan, Fon portfdyiine yerli kamu ve/veya dzel sektér borglanma araglar, ortaklik
paylan, faiz ve dévize dayal tiirev araclar (vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri) ile 2.3. nolu
maddede belirtilen arag ve iglemler de déhil edilebilir.

2.3. Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas ahnarak, Fon portfdyiinde yer alabilecck
varhik ve islemler igin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir,

VARLIK ve [SLEM TURU Asgari% |  Azami %
Yerli Ortaklik Paylan N B 0 j 100
Tiirkiye'de kurulu borsa vatinm fonu katlma paylan* 0 _ ' 100
Yerli Kamu ve Ozel Sektor Borglanma Araglan** 0 T 100
Ters Repo [slemleri*** 0 100
Takasbank Para Piyasasi Islemlen 0 20
Yabanct Ortaklik Paylan 0 70
Yabanc: Bor¢lanma Araglan (Kamu/Ozel Sektor) B 0 70
Yerli Kira Sertifikalar1 (Kamu/Ozel Sektdr) 0 | 100
| Yabanc: Kira Sertifikalar 0 ' 70 |




Mevduat/Katilma Hesaplan (TL ve Doviz) - 0 10

Varhida Dayal/Varhk Teminatli Menkul Kiymetler 0 106
| Ipotefie DayalvIpotek Teminath Menkul Kiymetler 0 100 |
| Gayrimenkul Sertifikalan 0 100 |

Varantlar/Sertifikalar 0 10

Yerli/Yabanci Yatinm Fonu Katilma Paylan, Yabanci Borsa 0 20

Yatirim Fonu Katilma Paylan, Gayrimenkul Yaunm Fonu

Katilma Paylan, Girisim Sermayesi Yatinm Fonu Katilma _
! Paylan**** _i
i Ulusal ve Uluslararas: Piyasalarda Islem géren Altin ve Diger 0 80 .
| Kiymetli Madenler ile bu Madenlere Dayal: Sermaye Piyasas: , |
| Araglan , 5
| Yapilandinlmis Yatinm Araglan 0 | 10 —}

(*) Tiirkiye'de kurulu tek bir borsa yatinm fonunun katilma paylanna yapilan yatinm tutari
fon toplam degerinin %20’sini agamaz.

(**) Borsada islem gdren kamu/ Gzel sektér dis borglanma araglarinm, borsa diginda
yapilacak islemler ile fon portfoyiine dahil edilmesi veya fon portfoyiinden ¢ikarilmasi miimkiindr.

(***) Borsa disinda taraf olunan ters repo sozlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla
%10’una kadar yatinm yapilabilir.

(****) Tek bir yatnim fonunun, yabanc borsalarda islem goren borsa yatinm fonunun ve
yabanci yatinm fonunun katilma paylarina yapilan yatinm tutan fon toplam degerinin %10'unu,
asamaz. Tek bir gayrimenkul yatinm fonuna ve girisim sermayesi yatirim fonuna yapilan yatinm
tutan ise fon toplam degerinin %4’iinli gegemez.

Fon, Kurulun ilgili diizenlemeleri gercevesinde yapilacak bir s6zlesme ile portfoyiindeki
sermaye piyasasi araglaninin piyasa degerinin en fazla %50'si tutarindaki sermaye piyasasi araglanni
ddiing verebilir.

Fon, portfdyiinde yer alan repo isiemine konu olabilecek varliklann rayi¢ degerinin
%10’una kadar borsada ya da borsa disinda repo yapabilir.

2.4. Fonun esik degeri %65 BIST-KYD 1 Ayhk Mevduat USD Endeksi + %35 BIST-
KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi olarak belirlenmistir.

BIST-KYD 1 Aylhk Mevduat USD Endeksi'nin getirisi, donem basi ve dénem sonu
degerinin ilgili giinlerde TCMB tarafindan agiklanan dgviz alig kuru dikkate ahnarak TL’ye
cevrilmesi sonucu hesaplanan TL bazinda getirisidir.

2.5. Ponfdye riskien korunmak ve/veya yatinm amaciyla doviz, kiymetli madenler, faiz,
finansal gostergeler ve sermaye piyasasi araclan iizerinden diizenlenmis opsiyon sbzlesmeleri,
forward sézlesmeleri, yapilandirilmis yatinim araglan, swap sozlesmeleri ve finansal vadeli islemler
dahil edilebilit. Portfoye alinan tiirev arag sézlesmeleri (vadeli islem ve opsiyon sézlesmesi) ile
benzeri islemlerin Fon'un tiiriine ve yatinm stratejisine uygun olmast zorunludur. Fon toplam
degerinin en fazla %10’nu, bir ihragginin para ve sermaye piyasasi araglanna ve bu araglara dayali
tiirev araglara (vadeli islem ve opsiyon sdzlesmesi) yatnlabilir,

2.6. Portfoye borsa disindan repo-ters repo sézlesmeleri, tiirev arag ve swap sdzlesmeleri
fon toplam degerinin en fazla %10’una kadar alnabilir. Borsa dist stizlesmeler fonun yatinm
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stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil edilir. Sozlesmelerin karst taraflannin yatinm
yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kosullarda yapilmas, adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde gercege
uygun degeri iizerinden nakde doniistiirilebilir olmasi zorunludur.

Ayrica, borsa diginda gergeklegtirilecek tiirev ara¢ ve swap islemlerinin kars taraflarinin
denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum vb.) olmas1 ve fonun fiyat
aciklama donemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

Borsa dist sozlesmelerin adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde
“giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi igin Rehber’in 5.2. maddest dikkate
alinarak belirlenen ilkelere fonun KAP sayfasinda yayimlanan “Degerleme Esaslan”ndan
ulasilabilir.

2.7. Fon toplam degerinin %10'unu gegmemek {izere, fon hesabina kredi almabilir. Bu
takdirde kredinin tutan, faizi, alindig tarih ve kredi alinan kurulus ile geri ddenecegi tarih KAP’ta
aciklanir ve Kurula bildirilir.

2.8. Portfoye dahil edilen yabanc yatinm araglanim tamtic: genel bilgiler:

Fon portfSyiine borgluluk ifade eden yabanci sermaye piyasasi araglan yalmzca ihraggisinin
ve/veya varsa yatinm aracinin derecelendirmeyc (abi tutulmus olmas kaydiyla ahnir. Ilgili
derecclendimmeyi belirleyen belgeler fon nezdinde bulundurulur. Degerlendirme mekanizmasi
bulunmayan iilkelerde ihrac edilmis sermaye piyasas: araglan fon portfdyiine alinamaz.

Fon’a ABD, Ingilterc (Birlesik Krallik), Fransa, Almanya, Japonya, Belgika, Avusturya,
Kanada, Avustralya, isvigre, Malta, Liiksemburg, Norveg, Ispanya, Hollanda, ftalya, Singapur,
Finlandiya, Danimarka, Hong Kong, Avusturya, Portckiz, Yunanistan, Arjantin, Brezilya,
Kolombiya, Ekvator, Misw, Sili, Endonezya, israil, Giiney Kore, Isveg, Yeni Zelanda, Macaristan,
Malezya, Birlesik Arap Emirlikleri, Panama, Katar, Suudi Arabistan, Cek Cumbhuriyeti, Cin,
Meksika, Nijerya, Peru, Filipinter, Polonya, Romanya, Rusya, Giiney Afrika, Ukrayna, Uruguay,
Venezuela, Vietnam iilkelerinde gerck kamu gerekse 6zel sektor tarafindan ihrag edilen sermaye
piyasasi araglan dahil edilebilir.

Fon ancak T.C. Merkez Bankasinca ahm satimi yapilan para birimleri iizerinden ihrag
edilmig yabanci sermaye piyasas) araglarina yatinm yapabilir. Yurt disinda ihrag edilen bor¢lanma
araglarimin ve kira sertifikalarinim, tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici
kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatimin veri dagitim kanallan vasitastyla ilan edilmesi ve fonun fiyat
aciklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri ¢ergevesinde gergege uygun
degeri iizerinden nakde dontistiriilebilecek nitelikte likiditasyona sahip olmas: sartlanyla, yurt
disinda borsa disindan fon portfdytine dahil edilmesi miimkiindiir. Fon portfoyiine sadece
derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdisinda ihrag edilen borglanma araglan ve kira sertifikalar
alinabilir. i1gili aracin derecesini belirleyen belgeler yonetici nezdinde bulundurulur.

2.9. Fon portfoyiine yapilandinlmig yatinm araglan dahil edilebilir. Fona dahil edilen
bu araglann; fonun yatirim stratejisi ve risk yapisina uygun olmasi, borsada islem gérmesi, tabi
oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmasi ve ihrageisinin
ve/veya varsa yatinm aracinin Teblig’in 32. maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip
olmas: ve derecelendirme notunu igeren belgelerin ydnetici nezdinde bulundurulmas: gerekir.

Tiirkiye'de ihrag edilmis yapilandinilmis yatinm araglarinin, borsada islem gormesi
gerekmemekte olup, ihrag belgesinin Kurulca onaylannus olmas, fiyatmin veri ¢agitim kanallarinca
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ilan edilmesi, fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeler
gergevesinde gergege uygun degeri fizerinden nakde donistiirillebilir nitelikte likiditasyona sahip
olmas) gerekmektedir.

Niteligi itibariyle borglanma araci oldugu kabul edilen sermaye piyasasi araglarinin ise
yatinme tarafindan denen bedelin tamarminin geri Gdenecegi taahhiidiinii igermesi ve gergege
uygun degeri iizerinden nakde doniistiiriilebilir nitelikte likiditeye sahip olmast gerekmektedir.

11i. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RiSKLERIN OLCUMU

Yatinmcilar Fon’a yatnm yapmadan &nce Fonm’la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas diisiislere bagl olarak yatiimlarmn degerinin baslangig
degerinin altina diigebilecegini yatinmeilar goz 6niinde bulundurmahdur.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglann, ortaklik
paylarmn, diger menkul kiymetlerin, doviz ve ddvize endeksli finansal araglara dayali tiirev
sozlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlan, ortakhik pay: fiyatlan ve ddviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z
konusu risklerin detaylanna asagida yer verilmekiedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayal: varliklarin (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklann degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlan degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanc: para cinsinden varhiklanin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag zarar
olasihgimi ifade etmektedir.

¢- Ortaklik Pay: Fiyat Riski: Fon portfdyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyiinde bulunan ortaklik paylanmn fiyatlannda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacag zarar olasihigim ifade etmekicdir.

d-Altin ve Kiymetli Madenler Riski: Fon portfoyiine altn ve kiymetli madenler ile bu
madenlere dayali sermaye piyasast araglan dahil edilmesi halinde, s6z konu varhklann
deperinde yasanabilecek degisimler nedeniyle olusan riski ifade eder.

2) Kargt Taraf Riski: Kars: tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getircmemesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamas riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varhklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasthgdr.

4) Kaldira¢ Yaratan islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlegmeleri), sakls tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valdérlii
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmas: halinde, baslangic yatinmu ile baslangi¢ yatinminim lizerinde pozisyon
alinmas) sebebi ile fonun baslangig yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihigs kaldirag

riskini ifade eder. k
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5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmas olasithgim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, bagansiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullan, politik rejim degisikligi gibi kurum digt etkenler
de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varlia ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmast sonucu
fonua bu varlifin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkl finansal varhklarin piyasa kosullan alunda belirli bir zaman
dilimi icerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybcimesine paralel olarak, en az iki farkl
finansal varlign birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katilma paylaninin satldigi donemden sonra
mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

9) ihracq Riski: Fon portfSyiine alinan varhklarin ihraggisinin yiikiimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Yapilandirilms Yatinm Araglari Riski: Yapilandinimus yatirim araglarmin dayanak
varhginin piyasa fiyatindaki degisime bagh olarak, yapilandinlmis yatinm aracinin degerinde
meydana gelebilecek zarar riskini ifade etmektedir. Yapilandinlmig yaturum araglanmin dayanak
varliklari {izerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili ddnemde negatif olmasi halinde, yatinmci
vade sonunda hicbir itfa geliri elde edemeyecegi gibi, vade sonunda elde edilen itfa tutan nominal
degerden daha diigiik de olabilir.

Yapilandininus yatinm araglarina yatinmi yapilmas: halinde karsi taraf riski de mevcuttur.
Kars: taraf riski, ihraggi kurumun yapilandinlnms yatinm aracindan kaynaklanan yiikiimliiliiklerini
yerine getirememe riskini ifade eder. Karsi taraf riskini minimum seviyede tutabilmek adina,
yaptlandinlmis yatmim araglan yatmmlannda ihragg¢imn ve/veya varsa yatinm aracimin yatnm
yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmas kosulu aranmaktadir. Olagandigi
korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya ¢ikabilecek likidite sorunlan
yapilandinlmis yatnm araglan igin risk olusturabilir. Piyasa yapicihg olmadifi durumlarda
yapilandinlmus yatinnm araglanimn likidite riski yiiksek seviyededir.

11) Etik Risk: Dolandincilik, suiistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile
Fon’u zarara ugratabilecek kisith eylemler ya da Kurucu’nun itibarim olumsuz etkileyebilecek
suclarin (6rnegin, kara para aklanmasi) islenme riskidir.

12) Teminat Riski: Tiirev araclar iizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme degerinin
beklenen tiirev pozisyon degerini kargilayamamas: veya dofrudan teminatn niteligi ile ilgili
olumsuzluklarin bulunmas: olasithginin ortaya ¢ikmasi durumudur.

13) Opsiyon Duyarhlik Riski: Opsiyon portfoylerinde risk duyarhiliklan arasinda, isleme
konu olan spot finansal iiriin fiyat degigsiminde gok farkli miktarda risk duyarlilik degisimleri
yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildig ilgili finansal varligin fiyatindaki bir birim degismenin
opsiyon priminde olusturdufu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili oldugu varhigin
fiyatindaki de@isimin opsiyonun deltasmda meydana getirdigi degisimi dlgmektedir. Vega,
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opsiyonun dayanak varhgunn fiyat dalgalanmasmdaki birim degisimin opsiyon priminde olusturdugu
degisimdir. Theta; risk dlgiimlerinde biiyiik Snem tasiyan zaman faktoriinii ifade eden gosterge olup,
opsiyon fiyatinin vadeye gore degisiminin Slgiisiidiir. Rho ise faiz oranlanndaki yiizdesel degisimin
opsiyon fiyatinda olusturdugu degisimin Slgiistidir.

14) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarimn cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spot fiyahmn altinda deger arasindaki fiyat farkhiligi degisimini ifade etmektedir. Sozlesmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfoyii
igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda
gecen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Dolayist
ile burada Baz Deer’in s6zlesme vadesi boyunca gdsterecegi degisim riskini ifade etmektedir.

Risk tanimlamalan Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli olarak
gozden gegirilir ve Snemli gelismeleri paralel olarak giincellenir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dlgiimiinde kullamlan yontemlere iliskin detayh
bilgilere Fonun KAP sayfasinda (www kap.ore.tr} yer verilmektedir.

3.3. Kaldirag Yaratan islemler

Fon portfoyiine kaldirag yaratan islemlerden; tiirev araglar (vadeli iglem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakl tiirev araglar, swap sézlesmeleri, varantlar, sertifikalar ve ileri valérli
tahvil/bono alim islemleri dahil edilebilecektir. Fona, korunma amach oldugu gibi yatinm amaciyla
da bu islemler yapilabilecektir. Dolayistyla bu islemlerin fonun risk profiline toplam etkisi azaltict
yonde olabilecegi gibi arttinci yonde de olabilecektir. Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan
risklerin dl¢iimiinde Riske Maruz Deger yontemi kullamlacaktir.

3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin 6l¢iimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar ¢ergevesinde Mutlak Riske Maruz Deger ySniemi kullamilacaktir. Fonun mutlak riske maruz
degeri fon toplam degerinin %25’ini asamaz.

3.5. Kaldirag yaratan iglemlere iliskin olarak arag bazinda ayn ayn hesaplanan pozisyonlarn
mutiak degerlerinin toplanmas: (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti %75’tir.

3.6. Fon portfoyiine alman yapilandinlmig yatrnim araglarimn sakl tiirev arag niteligi tagiyip
tastmadit Kurucu tarafindan degerlendirilerek s6z konusu degerlendirmeyi tevsik edicibelgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandinimis yattnm aracinm sakh tiirev arag nitelifinde
olmas: halinde, risk 6lgiimiine iliskin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanur.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfdy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri ger¢evesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklanir.

4.2. Fon'un malvarhj Kurucu’'nun ve Portfoy Saklayicis’'mn malvarhiindan ayndir.
Fon’un malvarlif, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak tiirev arag istemleri veya fon adina taraf
olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gdsterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarh@ Kurucunun ve Portfdy Saklayicisunun ySnetiminin veya denetiminin kamu kurumlanna
devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklanmn tahsili amaci da
dahil olmak iizere haczedilemez, tizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.




V. FON BiRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklann Finansal Raporlama Tebligi ve Rehber’de
belirlenen esaslar ile Turkiye Sermaye Piyasalan Birligi'nin “Kolektif Yatinim Kurulusu
Portfoylerinde Yer Alan Varlik ve Islemlerin Degerleme Esaslan Yonergesi” hiikiimleri
cergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamudir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy Degerine
varsa diger varliklann eklenmesi ve borglann diigiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina boliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her is giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirtenen
ilkeler gergevesinde hesaplanir ve katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢Okmesi, portfoydeki
varliklarn ilgili oldugu pazann, piyasan, platformun kapanmas, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek anzalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olaganiisti durumlann meydana gelmesi halinde, degerleme esaslanmin tespiti hususunda
Kurucu’nun ydnetim kurulu karar alabilir. Ayrica séz konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama

yaplir,

5.4. 5.3. numarals maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, katilma
paylarimin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi durdurulabilir

55, Fon portfoyiindeki varlik ve islemlerin degerleme esaslan Fon'un KAP
{(www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satis baslangig tarihinde bir adet payin nominal fiyatt (birim pay degeri) 1 TL'dir. Takip
eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylannin sayisina
boliinmesiyle elde edilir.

6.1. Kahlma Pay1 Ahm Esaslan

Yatinmeilann BIST Pay Piyasasi’mn agik oldugu giinlerde saat 13:30’a kadar verdikleri
katilma pay: alim talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat1
{izerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasas’nimn agik oldugu giinlerde saat 13:30’dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk
pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay
fiyat1 lizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasast’mn kapah oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk is gini
yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat iizerinden gergeklestirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar:

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alm talimatlan pay sayist ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatm
pay sayis1 olarak veritmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil
edebilir. Ayrica, katilma pay1 bedellerini iglem giinii tahsil etmek lizere en so ilan edilen fiyata
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marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir. Talimatin
tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayis: fon
fiyat: agiklandiktan sonra hesaplanir.

TEFAS iizerinden gerceklestirilecek islemlerde, fonlar igin ahm talimatlan pay sayisi ya
da tutar olarak verilebilir. Dagitic: kurulus, talimatin pay sayis1 olarak verilmesi halinde, alig islemine
uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen
satig fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma payi bedellerini islem giinii
tahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger
kiymet teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katitma pay: satis fiyatmdan
%20 marj diisiilerek belirlenecek fiyat lizerinden talimat verilen tutara denk gelen katilma pay1 sayisi
TEFAS’ta eslestirilir. Nihai katilma pay: adedi fon fiyat agiklandiktan sonra hesaplanwr. Tahsil
edilen tutara es deger adedin istiinde verilen katilma pay: alim talimatlan iptal edilir.

Alim talimatimn karsihginda tahsil edilen tutar o giin igin yatinme adina ters repo veya
para piyasasi fonu aracihifiyla nemalandinlmak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar
sergevesinde, katilma pay1 aliminda kullanilir.

6.3. Katilma Pay1 Sathm Esaslan

Yatinmeilar BIST Pay Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat 13:30°a kadar verdikleri
katilma pay1 satim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat1
lizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk
fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati
iizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’mn kapal oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk isgiinii yapilacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati izerinden gergeklestirilir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslan

Katilma pay: bedelleri; iade talimatimin, BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat
13:30’a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden iiciincii islem giiniinde, iade
talimatinin BiST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra verilmest halinde ise,
talimatin verilmesini takip eden dérdiincii isfem giiniinde yatinmeilara &denir. Bu sekilde hesaplanan
ddeme giiniiniin BIST Pay Piyasasi’min agik olmakla birlikte pay takas islemlerinin gergeklesmedigi
giine denk gelmesi durumunda, 8deme takas islemlerinin gergeklesecegi takip eden ilk giinde
gergeklestirilir.

6.5. Ahm Satima Aracihk Eden Kuruluslar ve Ahm Satim Yerleri:

Katilma paylanmn ahm ve satim kurucunun yam sira TEFAS’a liye olan fon dagitim
kuruluslan aracihigiyla da yapilir. Uye kuruluslara agagida yer alan linkten ulagilmas: miimkiindiir.

hitp://www.takasbank.com.tr/tr/Sas falar/T EFAS-Uveler.aspx

Kurucu ile aktif pazarlama ve dagitim sézlesmesi imzalams olan kurumlann unvam ve

11

iletisim bilgileri asagida yer almaktadir.



| Unvan ) | itetisim Bilgileri -

RE-PIE  PORTFOY | Uniq istanbul, Huzur Mah. Maslak Ayazaga Cad. No: 4/C No: 107
YONETIMiA.S. | 34485 Sanyer-ISTANBUL -

VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhidindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadr.

1) Saklama hizmetleri igin ddenen her tiirlii iicretler,

2)Varhklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen her tiirli vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfdyden satimlarda denen aracilik komisyonlari, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satis kuru iizerinden TL'ye ¢evrilerek
kaydolunur.),

5)Portfoy ybnetim iicreti,

6)Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kurulusglanna édenen denetim ticreti,

8)}Mcvzuat geregi yapilmast zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alinarak iicer ayhk donemlerin son is giiniinde fonun toplam degen

iizerinden hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Esik deger giderleri,

11)KAP giderleri,

12) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullamm) ve E-fatura (arsivieme) uygulamalan

nedeni ile ddenen hizmet bedeli,

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu licreti,

14) Mevzuat uyarinca tutulmas: zorunlu defterlere iliskin noter onay giden,

15) Tiizel kisi kimlik kodu giderleri,

16) Kurulca uygun goriilen diger harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Oram: Fondan karsilanan, ydnetim licreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplaminin {ist stun yilhik %3,65°tir.

3, 6, 9 ve 12 ayhk donemlerin son is giinii itibariyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
oranimin ilgili déneme denk gelen kismunin agilip asiimadig, ilgili donem igin hesaplanan giinliik
ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlann agildiginim tespiti halinde asan tutann iigili donemi takip eden bes is giinii icinde
fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfoy Saklayicisi sorumludur. {ade edilen tutar, ilgili y1l iginde
takip eden donemlerin toplam gider orant hesaplamasinda toplam giderlerden diigiiliir. Fon toplam
gider oram limiti i¢inde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a gider tahakkuk
ettirilemez ve fon malvarhgindan ddenemez.

7.1.2. Fon Yénetim Ucreti Orani: Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam
degerinin giinliik %0,00411 (yiizbindedértvirgiilonbir) (BSMV dahil) [(yillik yaklasik %]1,5
(yiizdebirvirgilelli) olusan bir ydnetim iicreti tahakkuk ettirilir. Bu iicret her ay sonunu izleyen bir
hafta iinde, kurucu ile dagitici arasinda imzalanan sdzlesme cercevesinde belirlenen paylagim
esaslanna gore kurucuya ve dafaticiya fondan ddenecektir.




Dagitict ile kurucu arasinda bir sézlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen
“genel komisyon oram” uygulamr.

7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varhiklann Ahm Sattmina Aracihk Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varliklarin ahm satimina aracilhk eden kuruluglar ve s6z konusu
aracihk islemleri igin uygulanan komisyon oranlan Fon’un KAP sayfasinda (www.kap.oru.ir)
yayimlanmaktadir.

7.1.4. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarhgindan kargilanan saklama iicreti ve diger giderlere iliskin giincel bilgilere
yatirimet bilgi formundan ulagilabilir.

VIIL. VERGILENDIRME ESASLARI

Fon’un ve katilma payi satin alanlann vergilendirilmesine iligkin esaslara www.pib.vov.ir
adresinden ulasilabilir,

IX. FONA iLISKiN KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI

9.1. Kurucu, Fon’un yillik finansal tablolariny, ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 60
giin iginde KAP’ta ilan eder. Finansal tablolarn son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk
gelmesi halinde resmi tatil giiniinii takip eden ilk 1$ giinii son bildirim tarihidir. Fonlar tasfiye tarihi
itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir.

9.2, Semsiye fon ictiiziifiine, bu izahnameye, yatirime bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari, aylik portfoy
dagiim raporlar) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan
agiklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan

(www.kap.org.tr) ulagiimas) miimkiindir.

Ayrica, fonun gegmis performansina, fonun portfdy dagihmna, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yahnmeilardan belirli sartlar alanda tabsil edilecek iicret ve komisyon
bilgilerine yatmima bilgi formundan da ulagiimas: miimkindir.

9.3. Yatinmecilanin yatinm yapma karanm etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasim
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1,, L1.2.1,, IT, IIL., V.5.5, V1. (6.5. maddesi harig), VII
nolu béliimlerindeki degisiklikler Kuru! tarafindan incelenerek onaylanr ve Kurucu tarafindan
KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de
ilan edilmez. izahnamenin diger boliimlerinde yapilacak degisiklikler ise, Kurulun omay:
aranmaksizin Kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir
ve yapilan degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alti i giini icinde toplu olarak Kurula
bildirilir.

9.4, Fon’un reklam ve ilanlan ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur.
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9.5. Borsa dis1 repo-ters repo islemlerinin fon portfoyine dahil cdilmesi halinde en geg
sézlesme tarihini takip eden is giinil iginde sozlesmenin vadesi, faiz oram, kars tarafi ve kars1 tarafin
derecelendirme notu KAP'ta agiklamr.

9.6. Portfoye yapilandinlmig yatinm araci dahil edilmesi halinde s6z konusu yatirim aracinin
genel Szelliklerine iliskin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanur.

X. FON'UN SONA ERMESi VE FON VARLIGININ TASFiYESI

Fon, Teblig’in 28. maddesi, 29. maddesi ve Rehber’in 11. maddesi hiikiimleri gergevesinde
sona erer ve tasfiye edilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katlma pay: sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtiiziik; bunlarda hiikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayih Tiirk Borglar
Kanununun 502 ila 514 iincii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlaninda belirtilen esaslara gére tespit
edilen katilma paymun birim pay degerinc yansir. Katilma pay: sahipleri, paylanm Fon’a geri
sattiklannda, ellerinde tuttuklan siire i¢in fonda olusan kardan paylarini almus olurlar. Hesap donemi
sonunda ayrica temettii dagitimu s6z konusu degildir.

11.3. Kaulma paylan miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracihik eden yatnm kuruluglardan hesap durumlan hakkinda her

zaman bilgi talep edebilirler.
XI1. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ

12.1. Katlma paylan, izahnamenin ve yatinmei bilgi formunun KAP’ta yayimini takiben
formda belirtilen satis baslangic tarihinden itibaren, izahname ve yatinmei bilgi formunda belirtilen
usul ve esaslar ¢ergevesinde yatinmeilara sunulur.

12.2. Katilma paylan karsiii yatinmeilardan toplanan para, takip eden is giind izahnamede
belirlenen varliklara ve islemlere yatinlir.

izahnamede yer alan veya fonun/kurucunun KAP sayfasina auf yapmak yoluyla yer verilen
bilgilerin dogrulugunu ve giincel oldugunu kanuni yetki ve sorumluluklanmz gergevesinde
onaylanz.

05/03/2024

Kadir AYGU!

Direktor Yinetim Kurulu Uyesi ve Genel Miidiir

14



FONEVA PORTFOY YONETIMI A.S. PARA PIYASASI SEMSIYE FONU’NA BAGLI
FONEVA PORTFOY BIiRINCi PARA PIYASASI (TL) FONU’NUN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA ILi§KiN
IZAHNAME

Foneva Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi
Kanunu'nun 52. ve 54. maddelerine dayamlarak, 11/12/2023 tarihinde fstanbul ili Ticaret
Sicili Memurlugu’na 457286-5 sicil numaras: altinda kaydedilerek 14/12/2023 tarih ve 10979
sayth Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Foneva Portfoy Yonetimi A.S. Para
Piyasast Semsiye Fonu ictiiziifii ve bu izahname hiikiimlerine gire ydnetilmek iizere
olusturulacak Foneva Portféy Birinci Para Piyasasi (TL) Fonu’nun Kkatilma paylanmn
ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan 05/03/2024 tarihinde
onaylanmistir,

izahnamenin onaylanmas), izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

ihrac edilecek katlma paylanna iligkin yatrim kararlari izahnamenin bir bitin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Foneva Portféy Yénetimi A.$.’nin resmi internet sitesi (www.foneva.co}
ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.org.tr) yayimlanmsgtr.
izahnamenin nerede yayimlandigi hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine iliskin bilgiler
yatirimet bilgi formunda yer almaktadir.

Bu izahname katilma paylarimn alum sattminin yapildifi ortamlarda, semsiye fon ictiiziifi ve
yatirma bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirimallara verilir.
Ayrica, fonun bilgilendirme dokiimanlan ile finansal raporlarima fonun KAP sayfasmdan
ulagilabilir.

Bu izahnamede hiikim bulunmayan hallerde Kurulun yatinm fonlarina iligkin
diizenlemelerinde yer alan hiikiimler uygulanir.
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I. FON HAKKINDA GENEL BiLGIiLER

Fon, Kanun hiikiimleri uyannca tasarruf sahiplerinden fon katilma payi karsiliginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabma, imangh miilkiyet esaslanna gore isbu izahnamenin I
Boliimiinde belirlenen varlik ve haklardan olusan portfSyii isletmek amaciyla kurulan, katilma
paylan Semsiye Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tiize] kisiligi bulunmayan mal varhgidir.

1.1. Fona lliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvanu: Foneva Portfév Birinci Para Piyasasi (TL) Fonu
Baglh Oldugu Semsiye Fonun | Foneva Portfoy Yonetimi A.§. Para Piyasas: Semsiye
Unvanu; Fonu

Baili Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: | Para Piyasas: Semsiye Fonu

Siiresi: Siiresiz

Fon portfdy yoneticilerine, fon miidiiriine ve fon finansal raporlannin bagimsiz denetimini
yapan kurulusa iliskin bilgiler Fon’un KAP (www_ kap.ory.tr ) sayfasinda yer almaktadir.

1.2. Kurucn, Yonetici ve Portfoy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun ydnetim kurulu iiyeleri yetkilidir. Kurucu yetkililerine,
Kurucu biinyesindeki birimlere, disandan ahnan hizmetlere ve varsa, kurucunun sube ve
acentelerine iligkin bilgiler Kurucu’nun KAP (www kap.org.tr) sayfasinda yer almakiadir.

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvam; Foneva Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine iliskin Yetki
Belgesi
Tarih: 09/10/2023

No: PYS /PY.65/1279

Portfiy Saklayicisi’mn
Unvan: Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Portfdy Saklama Faaliyeti iznine | Tarih: 24/07/2014

jliskin Kurul Karar Tarihi ve Numarasi | No: 23/792

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Foneva Portfoy Yonetimi A.§.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Ayazaga Mah. Mimar Sinan Sk. Seba Office No: 21D
i¢ Kap1 No: 70 Sariyer/istanbul
www.foneva.co

Telefon numarasi. 0212 706 33 44

Portfoy Saklayicist Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S. nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Resitpaga Mabhallesi, Borsa Istanbul Caddesi, No:4
Sanyer 34467 istanbul
www.takasbank.com.tr

Telefon numarast: 02123152525
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[I- FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSI ILE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklanim koruyacak gekilde temsili, yOnetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictiizilk ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yiiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varhklar tizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtiiziife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
iizere disandan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyii, kolektif portfdy yoneticiligine iliskin PY$ Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfSyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan simirlamalar
gercevesinde yonetilir.

2.3. Fon’un yatinm stratejisi; Fona yatnm yapilacak sermaye piyasast araclarinin
seciminde, yalmzca TL cinsi varliklar ve islemler olmasi sartiyla, risk/getiri degerlendirmeleri
sonucunda belirlenenler ve nakde doniisimi kolay olanlar tercih edilir. Tebligin 6. maddesi
uyarinca, portfdyiin tamami devamli olarak, nakde doniisiimii kolay, riski az ve devamh olarak,
vadesine en fazla 184 giin kalmus likiditesi yiiksek para ve sermaye piyasas: araglarindan olusacaktir
ve portfoyiin giinlik olarak hesaplanan agirlikh ortalama vadesi en fazla 45 giin olacakur. Fon
portféyiine vadeye kalan giin sayis: hesaplanamayan varliklar dahil edilmez.

Fon portfoyii yonetilirken olusturulacak strateji kapsaminda likiditesi yiiksek kisa vadeli
kamu ve 6zel sektdr borglanma araglan tercih edilecektir. Fon yonetim stratejisi kisa vadeli faiz
getirisine yatmm yapmayi, aynt zamanda giinlik likidite ihtiyvacim  karsilamay: amaglayan
yatnmeiya portfSydeki varliklan dinamik olarak farklilagtirarak katma deger yaratmayi
hedeflemektedir. Kargilastima 6lgiitiinii dikkate alarak varlik dafilimini, madde 2.4’te verilen asgari
ve azami sinirlamalar dahilinde belirleyebilir.

Fon portféyiiniin ydnetiminde, madde 2.4'te belirtilen fon portfdyiine alinacak varliklara
iliskin oranlara ck olarak Teblig’de yer alan ve madde 2.4’te belirtilmeyen diger ilgili portféy
simrlamalan ve Kurul diizenlemeleri de dikkate alinmaktadir.

2.4. Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfoyiinde yer alabilecek
varlik ve islemler icin belirlenmis asgari ve azami siirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Kamu ve/veya Ozel Sekisr Borglanma 0 100
Araglan* )

Kira Sertifikalan (Kamu veya Ozel Sektor) 0 100 |
Ters Repo Islemleri 0 N 100 |
ipotek ve Varltk Teminatli Menkul 0 100
Kiymetler - ] | ]
Ipotege ve Varliga Dayah Menkul 0 100
Kiymetler ) I |

Vadeli Mevduat / Katilma Hesaplar (TL)** 0 50
Takasbank Para Piyasas: Islemleri ve Yurt 0 20

ici Orpanize Para Piyasasi Islemieri (TL)

Yapilandinlmis Yatinnm Araglan (TL) 0 10




* Fon portfoyiine dahil edilen banka borglanma araglan digindaki 6zel sektdr borglanma
araglan ihraggtsimn Fon Tebligin 32 nei maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi
zorunludur.

**Fon toplam degerinin azami %50’si mevduat/katilma hesaplaninda degerlendirilebilir
ancak tek bir bankada degerlendirilebilecek tutar fon toplam degerinin %6’sin1 asamaz.

Portfoye borsa disindan repo/ters repo sozlesmeleri dahil edilebilir. Borsa dig1 s6zlesmeler
fonun yatirim stratejisine uygun olarak, Tiirk liras: cinsinden, fon toplam degerinin en fazla %10"una
kadar dahil edilir.

] 2.5. Fon’un karsilagtirma 6lgiitii %25 BIST-KYD OSBA Sabit Endeksi + %10 BIST-KYD
DIiBS 91 Giin Endeksi + %65 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi’dir.

2.6. Portfoye riskten korunmak ve/veya yatinm amaciyla opsiyon sbzlesmeleri, vadeli
islemler ve vadeli islemlere dayah opsiyon islemleri dahil edilebilir. Portfdye alinan tiirev islem
sozlesmelerinin Fon'un yatinm stratejisine ve karsilastirma Slgiitiine uygun olmasi zorunludur. Fon
toplam degerinin en fazla %10’una kadar bir ihra¢ginin para ve sermaye piyasas: araglarma ve bu
araglara dayal tiirev enstriimanlara yatinm yapilabilir. Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlarinin
hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine liskin Kontrol” basghginda yer alan simrlamalara
uyulur, Su kadar ki, kaldirag yaratan islemlerin hicbir tarafi yabanci para birimi cinsinden, varlik ve
altmn ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasas araglarindan olusturulamaz.

2.7. Portféye borsa disindan repo/ters repo sozlesmeleri dahil cdilebilir. Borsa disi
sbzlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak, Tiirk liras1 cinsinden, fon toplam degerinin en
fazla %10’una kadar dahil edilir. Sézlesmelerin karg1 taraflannin yatinm yapilabilir derecelendirme
notuna sahip olmas, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve
adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde gergege uygun degeri iizerinden nakde
déniigtiiriilebilir olmasi zorunludur. Aynca, borsa di1 repo/ters repo karsi tarafinin denetime ve
gozetime labi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.) oimasi ve fonun fiyat aciklama
dénemlerinde “glivenir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerienmesi zorunludur.

2.8. Fon toplam degerinin %10'unu gegmemek iizere, fon hesabmna kredi alinabilir. Bu
takdirde kredinin tutan, faizi, alindig: tarih ve kredi alinan kurulus ile geri denecegi tarih KAP'ta
agiklanir ve Kurula bildirilir.

2.9. Fon portfoyiine %10°u gegmemek iizere, TL cinsinden, vadesi hesaplanabilen
yapilandirlnms yatinm araglan dahil edilebilir. Fona dahil edilen bu araglar; fonun yatinm stratejisi
ve risk yapisina uygun olacak, borsada islem gorecek, tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis
bir saklayict kurulus nezdinde saklanacak ve ihracin ya da ihraggimin Teblig’in 32. maddesinde
belirtilen derecelendirme notu yonetici nezdinde bulundurulacakur. Arag Tiirkiye’de ihrag edilmis
ise borsada islem gdrmesi gerekmemeckte, ancak ihra¢ belgesinin Kurulca onaylannus olmasi,
fiyatmin veri dagitim kanatlarinca ilan edilmesi, niteligi itibariyle borglanma aract oldugu kabul
edilen sermaye piyasasi araglannin ise yatinmel tarafindan &denen bedelin tamaminmn geri
ddenecegi taahhiidiinii igermesi ve gergege uygun degeri iizerinden nakde déniigtiinilebilir nitelikte
likiditeye sahip olmast gerekmektedir.

I11. TEMEL YATIRIM RiSKLERi VE RiSKLERIN OLCUMU

Yatinmecilar Fon’a yatrim yapmadan once Fon’la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecei temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas diisiiglere bagh olarak yatinmlarinin degerinin baglangig
deg@erinin altina diisebilecegini yatinmeilar goz 6niinde bulundurmalidir.

5




3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglann, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, TL cinsi finansal araglara dayal tiirev sézlesmelere iligkin
tasinan pozisyonlann degerinde, faiz oranlan ve ortakhk pay: fiyatlan dalgalanmalar nedeniyle
meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer
verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlan degigimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kar Pay1 Oram Riski: Fon portfyiine kira sertifikasi, katiima hesab gibi kara katilhim
olanagi saglayan kathm finans Griinlerinin dahil edilmesi durumunda, $6z konusu
yatinmiann getiri oranindaki degisimler nedeniyle maruz kalinabilecek zarar olasthgidir.

2) Karsi Taraf Riski: Kars: tarafin sozlesmeden kaynaklanan yukiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda Sdemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varhiklarm istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldira¢ Yaratan iglem Riski: Fon portfoyiine tilrev arag (vadeli iglem ve opsiyon
sozlesmeleri) dahil edilmesi, ileri valorlii tahvil/bono iglemlerinde ve diger herhangi bir yontemle
kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangig yatinmi ile baslangi¢ yatinminin
iizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun basglangi¢ yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme
olasilig kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siirelerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmas: olasihgim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullamlan
sistemlerin yetersizligi, basansiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullan, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler
de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varhga ve/veya vadeye yogun yatnm yapilmasi sonucu
fonun bu varhgin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkhi finansal varliklann piyasa kosullan altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli
finansal varligin birbirteri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fon'un halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
oforitelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) ihragg1 Riski: Fon portfyiine alman varliklann ihraggisimn yiikiimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Teminat Riski: Tiirev araglar iizerinden alinan bir pozisyonun glivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya,gore degerleme




degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamas: veya dogrudan, teminatin niteligi ile
ilgili olumsuziuklarin bulunmas: olasihginin ortaya gikmas: durumudur.

11) Yapilandinlmis Yatinm Araglan Riski: Yapilandinlmis yatinm araclarina yapilan
yatinmin beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yasanmas durumlarinda vade iginde veya vade
sonunda tamammin kaybedilmesi miimkiindiir. Yapilandinlmg yatinm araglarnmin dayanak
varhiklari iizerine olugturulan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmasi halinde, yatirimei
vade sonunda hicbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatinmlannin degen baglangig
degerinin altina diisebilir. Yapilandinlmig yatinm araglanna yatinm yapilmas: halinde kars: taraf
riski de mevcuttur. Yatnmei, yapilandinlmis yatnm araglarina iliskin olarak sirketin kredi riskine
maruz kalmakta ve bu risk 6lgiisiinde bir getiri beklemektedir. Yapilandinlmis yatinm araglannda
yatirnmcilar ihraggiin Sdememe riskini de almaktadir. Odememe riski ile ihraggt kurumun
yapilandinlmis yatinm araglanindan kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirememe riski ifade
edilmektedir. Karsi taraf riskini minimum seviyede tutabilmek adina ihraggimin ve/veya varsa
yatirim aracinimn yatinm yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu
aranmaktadir. Olagandisi korelasyon degigiklikleri ve olumsuz piyasa kosullannda ortaya
cikabilecek likidite sorunlan yapilandinlmis yatiim araglan igin 6nemk riskler olusturmaktadir.
Piyasa yapicihg olmadigi durumlarda yapilandinlmis yatinm araglaninin likidite riski ({ist
seviyededir,

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin élgiimiinde kullamlan yontemlere iliskin detayh
bilgilere Fonun KAP sayfasinda (www kap.ore.tr) yer verilmektedir.

3.3. Kaldirag¢ Yaratan iylemler

Fon portfdyiine kaldirag yaratan islemierden; fonun tiiriine ve yatiim stratejisine uygun
olacak sckilde; tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri} ve ileri valérlii tahvil/bono alim
islemleri dahil edilebilecektir. Isbu sézlesme ve islemlerin higbir tarafi yabanci para birimi cinsinden
varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi araglarindan
olusturulamaz. Kaldwrag yaratan islemler nedeniyle fonun baslangic yatinmindan daha yiiksek zarar
kaydedebilme olasihifn bulunmaktadir. Kaldirag yaratan islemler fonun risk profilini etkilemekte ve
fonun getirisi getirinin kiyaslanmasi amact ile kullanlan referans portfoy getirisinden
farklilasabilmektedir. Kaldirag yaratan iglemlerin igerdigi riskler ile bu islemlerin risk profiline olasi
etkileri risk yonetimi birimi tarafindan diizenli olarak izlenmektedir.

3.4.Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin lgiimiinde Rehber’de belirlenen esaslar
cercevesinde goreli riske maruz deger yontemi kullamlacaktir. Fon portfyiiniin riske maruz degeri,
referans alinan portfyiin riske maruz degerinin iki katin1 asamaz.

3.5. Yatinm fonlarna iliskin rehberde belirlenen esaslar gergevesinde gerceklestirilen risk
hesaplamalannda kullanilan referans portfdy Fon’un karsilagtirma dlgitidiir.

3.6. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak arag bazinda ayn ayn hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti %100°diir.

3.7. Fon portfSyiine alinan yaptlandinlms yatiim araglanmn sakl tirev arag niteligi tasiyip
tagimadigt Kurucu tarafindan degerlendirilerek s6z konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandinlmis yatrim aracimin sakh tiirev arag niteliinde
olmas: halinde, risk 6lgiimiine iliskin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir,




IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfdyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varhiklar Kurulun portfy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri gercevesinde Portfoy Saklayicis1 nezdinde saklamr.

4.2, Fon’un malvarh@ Kurucu’'nun ve Portfoy Saklayicisi’nin malvarligindan ayndr.
Fon’un malvarhgy, fon hesabina olmas sartiyla kredi almak, tiirev arag islemleri veya fon adna taraf
olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gdsterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarhig: Kurucunun ve Portfdy Saklayicisinin ySnetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina
devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarimin tahsili amaci da
dahil olmak iizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

V. FON_BIRIM PAY DECERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon PortfSy Degeri", portfoydeki varliklann Finansal Raporlama Tebligi ve Rehber’de
belirlenen esaslar ile Tirkiye Sermaye Piyasalan Birligi’nin “Kolektif Yatwim Kurulusu
Portfoylerinde Yer Alan Varlik ve Istemlerin Degerleme Esaslan Yonergesi” hiikiimleri
¢ergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portféy Degerine
varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diisiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayismna bglinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her is giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanir ve katilma paylanmn alim-sahm yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢Okmesi, portfoydeki
varhklann ilgili oldugu pazarin, piyasamn, platformun kapanmas, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek anzalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek Snemli bir bilginin ortaya gikmas gibi
olaganiistii durumlarm meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti  hususunda
Kurucu’nun yénetim kurulu karar alabilir. Aynca s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama
yapilir,

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gériilmesi halinde, katilma
paylarnin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylannmn alim satimi durdurulabilir.

5.5. Fon portfoyiindeki varhk ve islemlerin degerleme esaslan Fon’un KAP
(www kap.ore.tr) sayfasinda yer almaktadir.

V1. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satis baslangig taribinde bir adet payin nominal fiyat (birim pay degeri) 1 TL dir.
Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarmin sayisina
béliinmesiyle elde edilir.

Yatirimeilarn fon pay alim satim talimatlari 1 pay ve katlan geklinde gerceklestirilir.

6.1. Kahlma Pay1 Ahm Satim Esaslan:

TEFAS Dist Ahm-Satim Esaslari: Katilma pay: satin almak veya elden gikarmak isteyen
yatirimeilar, BIST Bor¢lanma Araglart Piyasasi’min actk oldugu giinlerde katilma payimn ahm
satminin yapilacagi yerlere 09:00 ile 17:00 saatleri iginde bagvurarak, bir dnceki iggiinii bu
izahnamenin 5.2. maddesinde yer alan esaslar gergevesinde hesaplanan ve o giin igin gecerli olan
fiyat iizerinden alim ve satimda bulunabilir. Katilma pay: bedelleri talimatin verildigi iglem giiniinde
yatinmcilara ddenir. Bu saatlerin diginda alim satim iglemleri yapilamaz. Fon'a katilmak veya

A




ayrilmakta baska herhangi bir sart aranmaz. Kurucu’nun kendi adina yapacagi islemler de dahil
alman tiim katilma pay1 alim satim talimatlarina alim ve satim talimatlan i¢in ayn ayr olmak iizere
miiteselsil sira numaras: verilir ve islemler bu éncelik sirasina gre gerceklestirilir.

TEFAS Ahm-Satim Esaslar: Yatnimecilar, BIST Borglanma Araglari Piyasasi’min agik
oldugu giinlerde TEFAS’a ilye olan fon dagitim kuruluslan araciligryla TEFAS platformu lizerinden,
09:00 ile 13:30 saatleri arasinda talimat vererek bir dnceki is giinii bu izahnamenin 5.2. maddesinde
yer alan esaslar gergevesinde hesaplanan ve o giin igin gecerli olan fiyat iizerinden TEFAS
araciligtyla katiima paylannin alim ve satimim yapabilirler. Katilma pay1 satim bedelleri talimatin
verildigi islem giiniinde yatirimcilara ddenir. Bu saatlerin disinda alim satim islemleri yapilamaz.
Fon'a katilmak veya Fon’dan aynlmakta baska herhangi bir sart aranmaz. TEFAS iizerinden
gerceklestirilecek islemlerde, fonlar igin alm talimatlan pay says1 ya da tutar olarak verlebilir.
Al talimatinin tutar olarak verilmesi halinde, talimat verilen tutara denk gelen katilima pay1 sayist
TEFASta eslestirilir. Tahsil edilen tutara denk gelen pay adedinin distiinde verilen katilma pay1 alim
talimatlan iptal edilir.

6.5. Ahm Satima Aracilik Eden Kuruluglar ve Ahm Satim Yerleri:
Katilma paylanmn alim ve saumi kurucunun yani sira TEFAS’a iiye olan fon dagitim
kuruluslan aracthigiyla da yapilir. Uye kuruluslara asagida yer alan linkten ulagilmasi miimkiindiir.

http://www.takasbank.com.tr/tr/Sas falar/TEFAS-Uveler.aspx

Kurucu ile aktif pazarlama ve dagitim sozlesmesi imzalamig olan kurumlarin unvani ve
iletigim bilgileri agagida yer almakiadur.

Unvan | Detisim Bilgiteri
RE-PIE PORTFOY | Uniq Istanbul, Huzur Mah. Maslak Ayazaga Cad. No: 4/C No: 107
YONETIMI A.S. 34485 Sanyer-ISTANBUL

VIl. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhfindan Karsilanan Harcamalar

Fon varh@indan yapilabilecek harcamalar agagida yer almakiadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii Gicretler,

2) Varliklann nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen her tiirli vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda denen aracthk komisyonlan,

5) Portfoy ydnetim iicreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina 6denen denetim iicreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alinarak iicer ayhk dnemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri lizerinden
hesaplanacak Kurul ticreti,

10) Karsilagtirma 8lgiitii giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-defter (mali miihir, arsivleme ve kullamm) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalan nedeni ile
tidenen hizmet bedeli,

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu iicreti,

14) Mevzuat kapsaminda tutulmas: zorunlu defterlere iligkin noter onay giderleri,

15) Tiizel kisi kimlik kodu (LEI)gideri,




16) Kurulca uygun gértilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Oran:: Fondan karsilanan, yonetim iicreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplamimn tist simin yithk %1,65°tir.

3, 6, 9 ve 12 ayhk donemlerin son is giinii itibariyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
oraminin ilgili doneme denk gelen kisminn asilip asilmadigy, ilgili dénem i¢in hesaplanan giinliik
ortalama fon toplam de@eri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarin asildiginin tespiti halinde agan tutann ilgili dnemi takip eden bes is ginii iginde
fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfoy Saklayicisi sorumludur. fade edilen tutar, ilgili yil iginde
takip eden dénemlerin toplam gider orani hesaplamasinda toplam giderlerden diisiiliir. Fon toplam
gider oram limiti iginde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a gider tahakkuk
ettirilemez ve fon malvarhgindan ddenemez.

7.1.2. Fon Yénetim Ucreti Orami: Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam
degerinin giinliik %0,003973'undan (viizbindeiigvirgiildokuzyiizyetmisii¢) [yillik yaklagik %]1,45
(viizdebirvirgiilkirkbeg)] olusan bir yonetim dicreti tahakkuk ettirilir ve bu licret her ay sonunu
izleyen bir hafta iginde kurucu ile dagitici arasinda imzalanan sézlesme gercevesinde belirlenen
paylasim esaslarina gére kurucuya ve dagiticaya fondan 6denecektir.

Dagatict ile kurucu arasinda bir sozlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen

“genel komisyon orani” uygulamr.

7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varhkiarm Ahm Sattmmina Aracihk Eden Kuruluglar ve
Aracilik Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon porifSyiinde yer alan varliklarin alim satimina aracilik eden kuruluglar ve s6z konusu
aracilik iglemleri igin uygulanan komisyon oranlan Fon'un KAP sayfasinda (www kap.org.ir)
yaymmlanmaktadir,

7.1.4. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarligindan karsilanan saklama iicreti ve diger giderlere iliskin giincel bilgilere
yatirime: bilgi formundan ulasilabilir.

VHI. VERGILENDIRME ESASLARI
Fon’un ve katilma pay: satin alanlarin vergilendirilmesine iligkin esaslara www gib.gov.tr
adresinden ulasilabilir.

IX. FONA ILISKiN KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI

9.1. Kurucu, Fon’un yillik finansal tablolarn, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60
giin iginde KAP’ta ilan eder. Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk
gelmesi halinde resmi tatil giiniinii takip eden ilk ig giinii son bildirim tarihidir. Fonlar tasfiye tarihi
itibartyla 6zel bagimsiz denetime tabidir.

9.2. Semsiye fon igtiiziigiine, bu izahnameye, yatirimei bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari, ayhik portfoy
dagihm raporlan) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan
aciklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.org.tr) ulasiimas) miimkiindiir,
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Aynica, fonun gegmis performansina, fonun portfoy dagsthmina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatrimailardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve komisyon
bilgilerine yatirima: bilgi formundan da ulagjiimasi miimkiindiir.

9.3. Yatirimcilarin yatirim yapma karanm etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasint
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1,, L.1.2.1,, II, 111, VL. (6.5. maddesi harig), VII nolu
boliimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerck onaylamir ve Kurucu tarafindan KAP’ta
ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlamr, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan
edilmez. izahnamenin diger bolimlerinde yapilacak degisiklikler ise, Kurulun onay: aranmaksizin
kurucu tarafindan yapilarak KAP'ta ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan
degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alti is giinii icinde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.4. Fon'un reklam ve ilanlan ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelcrinc uyulur.

9.5. Borsa disi repo-ters repo islemlerinin fon portfoyiine dahil edilmesi halinde en geg
sozlesme tarihini takip eden is giinil iginde sozlesmenin vadest, faiz orani, kars: tarafi ve kars! tarafin
derecelendirme notu KAP’ta agiklamir.

9.6. Portfoye yapilandirilmis yatinm araci dahil edilmesi halinde s6z konusu yatinm aracinin
genel ozelliklerine iliskin bilgiler ve i¢erdigi muhtemel riskler aynica KAP’1a agiklanir.

X. FON'UN SONA ERMESi VE FON VARLIGININ TASFiYESI

Fon, Teblig’in 28. maddesi, 29. maddesi ve Rehber’in 11. maddesi hiikiimleri ¢ergevesinde
sona erer ve tasfiye edilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictiiziik; bunlarda hilkiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayih Tiirk Borglar
Kanununun 502 il4 514 iincii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon'un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma payimn birim pay degerine yansir. Katilma pay sahipleri, paylarimi Fon’a geri
sattiklannda, ellerinde tuttuklan siire igin fonda olusan kardan paylarini alnus olurlar. Hesap donemi
sonunda aynca temettii dagitimi s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylan miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahiplert
Kurucu'dan veya alim satima aracilik eden yatinm kuruluglardan hesap durumlan hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XIL FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ

12.1. Katilma paylan, izahnamenin ve yatinmei bilgi formunun KAP’ta yayimin takiben
formda belirtilen satis baslangsg tarihinden itibaren, izahname ve yatinmci bilgi formunda belirtilen
usul ve esaslar ¢ergevesinde yatinmcilara sunulur.

12.2. Katilma paylan karsihi yatinmeilardan toplanan para, takip eden is glinii izahnamede
belirlenen varliklara ve islemlere yatirhir.




izahnamede vyer alan veya fonun/kurucunun KAP sayfasina atif yapmak yoluyla yer verilen
bilgilerin dogrulugunu ve giincel oldugunu kanuni yetki ve sorumluluklanmiz ¢ergevesinde

onaylanz.
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